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Registar vrijednosnih papira u F BiH
Ul. Mar5ala Tita br. 62lil

71000 Sarajevo
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Po5tovani,

u,sklartu sa Zakonom o preuzimanju dionidkih drustava (,s1. novine F BiH" br. 77l,|5), obavjestavamo
!9q _dq-s1o zaprimili ponudu za przuzimanje druStva',,siporex' d.d. Tuzra i aa;'e lsta''oulavr;ena
13.12.2017. g. u dnevnim novinama ,,Oslobodenje" i ,,Dnevni avaz".

S po3tovanjem.

PREDMET: Dostava ponude za preuzimanje druStva ,,Sipoex,' d.d. Tuzla

Prilog: Ponuda za preuzimanje druStva .Siporex,' 
d.d. Tuzla
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Telefoni: centrala: +J387 (0)35 / 308 209; rax ++387 (0)35 / 308 248
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Na osnovu zakona o preuzimanju dionidkih druitava (sluibene novine Federacije BiH br. 771L5 - u
daljem tekstu zakon o preuzimanju), druitvo xella BH d.o.o. Tuzla kao ponudilac, putem punomoinika
- advokata zajednidke advokatske kancelarije Bojana Tkaltii - Oulit, Olodar prebanid, Adela Rizvit i
Arela lusufbaiii - Goloman iz Sarajeva, ovim putem daje:

Ponudu za preuziamnje druitva ,,SlpOREX,, d,d,Tuzla

L.

1.1

1.2

1.3

Ciljno druitvo

Ciljno druStvo je '.SIPOREX' d.d.Tuzla.

Siediite Ci[nog dru5tva je u Ul. Nikole Tesle br. 3, 75000 Tuzla.

Osnovni kapital Ciljnog druitva iznosi l?.97l.l8l,3O KM (dvanaesmiliona
devetstosedamdesetjedna hiljada stoosamdesetiena i30/100 konvertibilnih maraka).

osnovni kapital je podi.ieljen na 131754 (slovima: stotinutridesetjednahiljadasedamstotina
pedesetaetiri) redovnih/obidnih dionica koie iine 100% osnovno8 kapitala ciljnog drultva.
svaka dionica ima nominalnu vrijednosti od 98,4s KM. ciljno druitvo ima samo jednu klasu
dionica.

Ponudilac

Ponudilac je Xella BH d.o,o. Tuzla, ,

S.lediSte Ponudioca je u Ul. Nikole Tesle br. 3, 75000 Tuzla.

Dionice Ciljnog druitva koie drii Ponudilac

Ponudilac drii 125.777 redovnih dionica ciljnog drultva ito iini 95,464% od ukupnog broja
dionica Ciljnog druitva.

svaka dionica ciljnog druitva daje pravo na jedan glas na skupstini drustva, pa ponudilac drii i

95,464% od ukupnog broja glasova Ciljnog druitva.

Ponudilac djeluje samostalno.

Dionice koje su predmet ponude

Predmet ponude za preuzimanje su 5.977 (slivima: pethiljadadevetstosedamdesetsedam)
redovinh dionica, sto tini 4,536Yo od ukupnog brola dionica Ciljnog drustva koje u momentu
davanja ponude jo3 uvijek nisu u vlasniStvu ponudilaca.

lzjava Ponudioca

Ponuda za preuzimanje upuduje se svim dionidarima ciljnog drustva za sticanie svih dionica
koje su predmet ponude, pod propisanim i objavlienim uvjetima iz ove ponude za preuzimanje;

Cijena

Cijenu koju se Ponudilac obavezuie platiti po dionici je 30,00 KM (slovima: trideset KM), Sto
predstavlja 30,47% nominalne vrijednosti dionice,

lzvor i nafin osiguranla naknade za pladanje cijene

Naknada za dionice koje su predmet ponude bide plaiene novtanim sredstvima koje je
obezbiredio Ponudilac iz vlastitih sredstava. Naime, ponudilac obezbjeduje sredstva za
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7.2

7.3

kupovinu dionica iz redovnog posrovania Druitva, iz gotovinskog toka - takozvanog vrastitog
cash flow-a ostvarenog napratom od prodaje ytong prizvoda na Bosansko-Hercegovaakom i
Hrvatskom triistu. ostvareni prihod od prodaje tokom 2016. godine iznosio je u.rgl .265 KM,
a zakljucno sa 30.06.2017. godine ostvareni prihod od prodaje vrastitih proizvoda iznosio je:
7.L08.7o2 KM. ponudriac od 2015. godine ostvaruje pozitivne rezurtate posrovanja te je 20i0.
godine ostvario dobit od 767.697 KM. obzirom na navedene pokazatelje ponudrirac je u
mogudnosti obezbijediti iz vlastitih sredstava naknadu za za kupovinu svih dionica ciljnog
druioa koje su predmet ponude po ponudenoj cijeni.

Ponudilac je osigurao noviana sredstva upratom na namjenski radun ,,Registra vrijednosnih
papira" d.d. sarajevo (u darjem tekstu: Registar). ponudirac je sa Registrom zakrjuaio ugovor o
obavljanju poslova u vezisa preuzimanjem Ciljnog drustva.

Ponudilac ne moie rasporagati navedenim novdanim sredstvima sa namjenskog raiuna
Registra, osim radi isplate za dionice koje su predmet ponude.

Rok plaianja

Rok za plaianje deponovanih dionica je sedam (7) dana od dana isteka roka trajanja ponude
za preuzimanje.

Roka trajanja ponude za preuziamnle

Ponuda za preuzimanje traje 2g dana od dana objave u dnevnim novianama ,,osrobodenje,, i
,,Dnevni avaz". Rok trajanja ponude za preuzimanje poainie te6i od dana kasnije objave.

Podaci o Registru

Naziv Registra je: ,,Registar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne i Hercegovine.,, dioniiko
dru3tvo, Sarajevo. Skra6eni naziv Registra je: ,,Registar vrijednosnih papira,,, d.d. Sarajevo.

S.iediite Registra je u Sarajevu.

Adresa u sjedistu Registra je: ur. Marsara Tita 62/r, 71ooo sarajevo, Bosna i Hercegovina.

Ostali kontakt podaci Begistra:

. Tel:+387 33 279 169

. Tel:+387 33 279 150
o e-mail: info@rvo.ba

Web adresa: www.rvD .ba

Radno vrijeme: 8:00-16:0O sati svakim radnim danom.
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Upute za dioniiare koji deponiraju dionice

DioniEari koji zele prihvatiti ponudu trebaju najkasnije do isteka roka vaienja ponude predati
Registru pisani nalog (Np2) za prihvatanje ponude, ovjeren od strane notara, kao ipotvrdu
ovjerenu od strane banke iz BiH iz koje se vidi broj transakcijakog raduna vlasnika. NaroS (Np2)
dostavua se direktno u sjediitu Registra iri se iarje postom na adresu Registra ko.ii su oznateni
u taici 10. ove ponude. Roka za davanie naloga je rok trajnja ove ponude Ako se nalog ialje
poitom, mora biti zaprimljen u Registru na.ikasnije na zadnji dan roka trajanja ponude. Ako se
dionice dioniiara cirjnoB drustva koji ieri da prihvati ponudu naraze na skrbnitkom raiunu,
prihvatanje ponude obavlja skrbnik.
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lL.2 Podaci o vlasniku vriiednosnih papira registrirani u sistemu Registra trebaju da odgovaraju
podacima upisanim u nalogu NP2. U sludaju neslaganja podataka, dioniiar Ciunog druitva koji
ieli prihvatiti ponudu moie u roku trajanja ponude dostaviti Registru zahtjev za korekciju
podataka. Ukoliko se pregledom naloga NPz koii su pristigli postom utvrdi da podaci vlasnika
ne odSovaraju podacima upisanim u sistemu Registra, ovlasteni zaposlenik Registra ie putem
telefona dati upute za ispravku podataka iuputiti pismenu obavijest o naainu otklanjanja
nedostataka. Ukoliko nalog za ispravku podataka ne sti8ne do kraja roka trajania ponude za
preuzimanje, zaprimljeni nalog smatrat Ce se da nije ni dostavljen.

11.3 Na osnovu ovog naloga dionice se prekniiiavaju sa raauna dioni.ara i deponiraju na poseban
raaun oNoren radi prihvaianja ponude za preuzimanje. Davaniem naloga Np2 za deponiranje
dionica kod Registra smatra se da je ponuda prihvaiena iugovor o kuporodaji dionica
zakljufen. Sa dionicima koje se nalaze na radunu za preuzimanje ne moie raspolagati ni osoba
koja ih je deponovala niti Ponudilac, osim u slutajevima povladenja prihvata ponude za
preuzima nje.

11.3 Dionitar ciljnog druitva kojije prihvatio ponudu moie sve do asteka roka ponude povuii svoj
nalo8 o prihvataniu ponude, tako da dostavi Registru uredno ispunjen nalog (Np3) za

povladenie dionica sa ratuna za deponovanje kod Registra na ratun dionidara kod Registra,
ovjeren od strane notara. Povlaaenje dionica ima udinak odustanka od prihvatanra ponude za
preuzimanje, odnosno uiinak raskida ugovora.

Ll4 obrasci za prihvat ponude (NP2) i za povlatenje ponude (Np3) mogu se direktno preuzeti sa

web stranice Registra oznaiene u taici 10.4 ove ponude ili se mogu dobiti u sjedistu Ponudioca
oznaienom u taici 1.2 ove ponude, u Sluibi pravnih ikadrovskih poslova, svakog radnog dana
od 12,00 do 14,00 sati za vrijeme trajanja ponude. Sve dodatne informacije o prihvatu ponude
mogu se dobiti od Registra na kontakte oznadene u taici 10.4. ove ponude.

72.

L2.7

Namjere Ponudioca q pogledu budu6eg poslovanja

Ponudilac namjerava da provede reorganizaciju Cilinog druitva u okviru svo.jih stratejkih
planova u odnosu na Ciljno druitvo. Provodenje ovih stratelkih planova reorganizacijom
Cil,nog druStva nije mogude dok je Ciljno druitvo otvoreno dioniiko druitvo. Uspjeinim
provodenjem postupka preuziamn,ia i, nakon toga, planirane Squeez out procedure (u skladu
sa izjavom datom pod tadkom 15. ove ponude) stvoriie se neophodne formalno-pravne
pretpostavke za njeno provodenje.

U okviru konkretnog oblika reorganizacije koji bude konadno opriiedijeljen nakon provodenja
ponude za preuzimanje, poslovanje Ciljnog drustva ie biti inkorporirano u poslovan.je

Ponudioca. Sama djelatnost Ponudioca se neie mijenjati osim u pravcu daljeg unapreden.la i
jaianja.

12.2

,.3 Strateiki planovi Ponudilaca u odnosu na Ciljno druitvo

Prema najboljoj poslovnoj procjeni Ponudioca, Ciljnom druitvu je neophodna reorganizacija.
Na osnovu finansijskog izvjeSta.ia za 20L6. godinu uprava Ciljnog druitva je ustanovila
neadekvatnost kapitala druitva ier je gubitak iz poslovne 2016. godine zajedno sa prenesenim
gubicima iz ranijih godina preiao polovinu osnovnog kapitala drustva. Neadekvatnost kapitala
u CiUnom druitvu je nastala zbog: rezervisanja po osnovu velikog broja sudskih sporova i

izvrSenja presuda u korist ranUih radnika druitva, otpisima nenaplativih potra:ivanja itd.
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L3.2

13.3

Skupitina ciljnog drustva je 09.06.2017. godine donijela odluku o nastavku rada na osnovu
pismene izjave ponudioca od 05.05.20i.7. godine, da podriava rad cirjnog druitva ida ae se
kao veiinski vlasnik, i kao povjerirac koji ima najveta potraiivanja prema druitvu iz osnova
odobrenih zajmova, uzdriati od svake radnje kojom bi mogao da dovede u pitanje sorventnost
druitva u tekuioj posrovnoj godini, pa je Nadzorniodbor cirjnog druitva predroiio da skupstina
donese odluku o nastavku rada druitva. rkao je na opisan naain postignut efekat adekavatnosti
kapitala u tekudoj poslovnoj godini, na njemu se ne moie dugorodno zasnivati posrovanje
ciljnog drustva. obzirom na navedeno kao i na iinjenice da je jedina posrovna djeratnost Cirjnog
druitva iznajmljivanje vrastitih nekretnina, da te nekretnine iznajmrjuie ponudiocu koj, u njim;
obavl.ia svoju osvnovnu djelatnost, da Ciljno druitvo zapospljava samo 3 zaposlenika, osim
uprave drustva, te sa da je ponudirac veirnski vrasnik preko 95% dionica Cirjnog druitva, to
proizilazi da je postojedi obrik cirjnog drustva odigredno neodgovarajuii ida u pogredu
upravljanja sredstvima postoji dvostruka upravljaika struktura, ito sve u datol situacili n-ema
vise nikakvog poslovnog opravdanja ni perspektivu. Prema ocjeni ponudioca, kao optimalni cilj
reorganizacije iskazuje se ukl.iutivanje poslovanja Ciljnog druitva u sistem ponudioca kroz neki
od obrika reorganizacije, ito pripajanjem iri spajanjem, predvidenih zakonom o privrednim
druitvima (,,Sluibene novine Federacije BiH,,, br. g1/15). Konkretan oblik u kojem ie
reorganizacta biti provedena bit ie utvrden odrukom oba druitva idonesenog prana
reorganlzacije u skladu sa Zakonom o privrednim drujtvima.

Provodenje strateikih pranova ponudioca u odnosu na cirjno drultvo kratkorodno mogu imati
uticaj na ograniieni manji broj radnika, obzirom na racionarizaciju isinergijski efekat kojise od
reorganizacije o6ekuje. Medutim, reorganizacija neie imati negativnih posrjedica po
ravnopravni i zakonit tretman radnopravnog stausa radnika cirjnog drustva idruitva
Ponudioca. srednjoroeno idugorodno gredano, uspjeSnom provedbom strateSkih pranova
ostvarit ie se racionarnije poslovanje iupravrjanje kako u pogredu ,movine isredstav3 kojim
upravlja, odnosno, poslovan.ia koji sada obavlja ciljno drustvo tako iu ponudiocu odnosno
druitvu proizailom iz reorganizacije, dime se stvaraju iborje pretpostavke za unapredenja i
pro5itrenja poslovanja i novo zapo!ljavanje.

Ponudilac ne planira promjene vezane uz mjesta u kojima cirjno drustvo idruitvo ponudirac
obavlja svoju djelatnost.

Namlera Ponudilaca u vezi s upravom Cilfnog drultva

Kratkorodno, Ponudulac nema man.ieru mijenjati upravu Ciljnog druStva, osim ako bi za to
nastupili neki zakonom predvideni razrozi. srednjoroino idugorodno poroiaj uprave cirjnog
drustva zavisit ie od konainog obrika i provodenja strateikih pranova vezanih za reorganizaciju
Ciljnog druitva.

Nikakva noviana niti nenovtana davanja kao ni druge pogodnosti se ne daju niti se tine
vjerovatnim ilanovima uprave i nadzornog odbora cirjnog druitva u vezi sa ovom ponudom za
preuzimanje.

Namjera koriStenja prava prijenosa dionica manjinskih dioniiara (Squeeze out)

t4.

14.L

14.2

15

Ponudilac u momentu davanja ponude za preuzimanje vei ima u svome vlasniitvu preko 95%
dionica sa prvom glasa cirjnog druitva. ponudirac izjavrjuje da de nakon provoarenja ponude za
preuzimanje koristiti pravo pruenosa dionica manjinskih dioniEara na natin, u roku ipod
uslovima predvidenim Zakonom o preuziamnju.
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U Sarajevu, dana: 21.11.2017. godine
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BoJANA TKALCIC . EUUC
OLODAR PREBANIC, ADELA RIZVIC
i ARETA JUSUFBASC. GOLOMAN

SARAJEVO
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